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erfolgsrechnung

2008 2007

1. Januar bis 31. dezember, in chf 000

Ertrag

beteiligungsertrag 28 200 31 100

zinsertrag 2 980 1 264

Währungsgewinne 1 249 735

Wertschriftenertrag 1 042 1 528

ertrag aus lizenzgebühren 420 15 016

Übriger ertrag 18 948 26

total ertrag 52 839 49 669

Aufwand

zinsaufwand – 8 457 – 11 720

Währungsverluste – 2 932 – 676

Wertschriftenverluste – 36 621 0

abschreibung von Mehrheitsbeteiligungen 0 – 5 000

allgemeine Verwaltungskosten – 4 770 – 6 000

total aufwand – 52 780 – 23 396

Jahresgewinn 59 26 273
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bilanz vor gewinnverwendung

Aktiven
2008 2007

per 31. dezember, in chf 000

Umlaufvermögen

flüssige Mittel 2 711 3 609

Wertschriften 72 063 27 033

Kurzfristige forderungen Dritte 352 156

Konzerngesellschaften 591 3 322

total umlaufvermögen 75 717 34 120

Anlagevermögen

beteiligungen 514 375 608 875

Darlehen an Konzerngesellschaften 17 969 22 210

Disagio / emissionskosten aus anleihen 991 1 274

Markenrechte 0 111 025

total anlagevermögen 533 335 743 384

total aktiven 609 052 777 504
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PAssiven
2008 2007

per 31. dezember, in chf 000

Fremdkapital

banken/Kontokorrentvorschüsse 577 0

Kurzfristige Verbindlichkeiten Dritte 3 624 1 273

Konzerngesellschaften 35 716 50 950

rechnungsabgrenzung Dritte 2 403 2 701

Darlehen Konzerngesellschaften 0 77 380

Syndikatskredit 5 000 50 000

anleihen 140 000 140 000

rückstellungen 51 081 56 002

total fremdkapital 238 401 378 306

Eigenkapital

aktienkapital 3 300 3 300

allgemeine gesetzliche reserve 140 664 140 664

reserve für eigene aktie 108 180 28 999

freie reserve 50 673 129 659

bilanzgewinn gewinnvortrag 67 775 70 303

Jahresgewinn 59 26 273

total eigenkapital 370 651 399 198

total passiven 609 052 777 504
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anhang Der
JahreSrechnung

a grundsätze

Die Jahresrechnung der Valora Holding AG ist nach den Vorschriften des schweizerischen
Aktienrechts (OR) erstellt.

B erläuterungen

1 eventualverpflichtungen. Am 31. Dezember 2008 betrugen die Eventualverbindlichkeiten,
bestehend aus Bürgschaften, Rangrücktritts- und Patronatserklärungen sowie Garantie- und
übrige Eventualverpflichtungen gegenüber Tochtergesellschaften insgesamt CHF 123.3 Mio.
sowie CHF 0.0 Mio. gegenüber Dritten, bzw. total CHF 149.6 Mio. im Vorjahr.

2 anleihensoBligation

in chf 000

zinssatz verfall 31.12.2008 31.12.2007

anleihe 2005–2012 2.875% 12.07.2012 140 000 140 000

3 eigene aktien Bei der gesellschaft und Bei tochtergesellschaften

2008
anzahl aktien

2008
Buchwert

2007
anzahl aktien

2007
buchwert

in chf 000

anfangsbestand (1. Januar) 107 057 27 015 106 791 27 205

Abgänge

beteiligungsprogramme
Mitarbeitende/Management – 9 910 – 2 525 – 16 852 – 4 293

Börsenkäufe/-verkäufe

Verkäufe – 1 640 – 287 – 9 582 – 2 441

bewertungskorrektur – – 36 787 – –

Käufe 391 807 84 629 26 700 6 544

endbestand (31. dezember) 487 314 72 045 107 057 27 015

Die Käufe erfolgten zu Marktpreisen zwischen CHF 135.63 und CHF 275.29. Im Jahr 2008
wurden seitens der Valora Holding AG 391 807 Aktien zu CHF 216.00 gekauft und 11 550 Aktien
zu CHF 243.46 verkauft (Durchschnittspreise). Per 31. Dezember 2008 sind über die zweite Han-
delslinie zwecks Kapitalherabsetzung insgesamt 350 257 Aktien erworben worden. Der Anteil der
eigenen Aktien am gesamten Aktienkapital beträgt per 31. Dezember 2008 14.77% (2007: 3.24%).

4 nettoauflösung stille reserven. Im Geschäftsjahr 2008 fand keine Nettoauflösung von
stillen Reserven statt (2007: keine Auflösung).

anhang der Jahresrechnung
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5 vergütungen und Beteiligungen

Vergütungen 2008
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verwaltungsrat

rolando benedick
Präsident

387.5 – – – 0.0 0.0 46.0 433.5

Markus fiechter
Vizepräsident

129.2 – – – 0.0 0.0 16.8 146.0

bernhard heusler
Mitglied

75.0 – – – 0.0 0.0 9.5 84.5

franz Julen
Vorsitz nomination and compensation committee

90.0 – – – 0.0 0.0 11.6 101.6

conrad löffel
Vorsitz audit committee

110.0 – – – 0.0 0.0 14.1 124.1

total vergütungen an gegenwärtige
mitglieder verwaltungsrat 791.7 – – – 0.0 0.0 98.0 889.7

beatrice tschanz Kramel
Präsidentin bis ende Januar

80.0 – – – 0.0 0.0 12.1 92.1

nachbelastung wegen vorzeitiger
auslieferung aktien 5) – – – – – – 15.0 15.0

total vergütungen an frühere
mitglieder verwaltungsrat 80.0 – – – 0.0 0.0 27.1 107.1

total vergütungen verwaltungsrat 871.7 – – – 0.0 0.0 125.1 996.8

konzernleitung

thomas Vollmoeller 6)

ceo
327.0 193.0 – – 10.7 – 72.2 602.9

total vergütungen an gegenwärtige
mitglieder konzernleitung inkl. ceo 1 378.8 767.4 1 182 319.4 51.3 – 330.7 2 847.6

total Vergütungen an ehemalige Mitglieder der
Konzernleitung 3) 2 068.3 1 552.6 – – 57.5 2 504.6 628.0 6 811.0

total vergütungen konzernleitung inkl. ceo 3) 3 447.1 2 320.0 1 182 319.4 108.8 2 504.6 958.7 9 658.6
1) bei den in der tabelle dargestellten beträgen handelt es sich um die effektiv verbuchten aufwendungen der für

das geschäftsjahr 2008 zugesprochenen boni, welche den gegenwärtigen Konzernleitungsmitglieder im april 2009
ausbezahlt werden.

2) gemäss ifrS 2 betrug der Marktwert der aktien zum zeitpunkt der gewährung chf 270.25 pro aktie. Die aktien
unterliegen 5 Jahre einer Veräusserungssperre. Details zum aktienprogramm der Konzernleitung sind im anhang
der Konzernrechnung in erläuterung 31 aufgeführt.

3) Diese beträge umfassen neben den Vergütungen für das Jahr 2008 auch lohnfortzahlungen an ehemalige Konzern-
leitungsmitglieder (lohnfortzahlung gemäss arbeits- bzw. aufhebungsvertrag bzw. längstens für 12 Monate sind als basis-
gehalt und erfolgsbeteiligung per 2008 erfasst. Weitergehende leistungen sind als abgangsentschädigung ausgewiesen).

4) Diese beträge umfassen zahlungen an Pensionspläne und andere Sozialleistungen sowie den beitrag des arbeitgebers
im rahmen des Mitarbeiteraktienprogramms.

5) Mehrere ehemalige Verwaltungsratsmitglieder haben die gesperrten aktien frühzeitig bezogen. Die daraus entstandenen
Sozialleistungen wurden von der Valora holding ag getragen.

6) thomas Vollmoeller ist seit Juni 2008 ceo der Valora gruppe.
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Vergütungen 2007
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Barmittel 2) Aktienprogramm
Verwaltungsrat
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verwaltungsrat 1)

beatrice tschanz Kramel

120.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 15.2 135.2Präsidentin ab ende nov. 2007,
Vorsitz nomination and
compensation committee.

Werner Kuster
Vizepräsident

100.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 8.6 108.6

andreas gubler
Vorsitz audit comittee

110.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 14.0 124.0

franz Julen
Mitglied ab gV 2007

100.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 12.7 112.7

Paul-bernhard Kallen 7)

Mitglied ab gV 2007
0.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 0.0 0.0

felix Weber
Mitglied

110.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 14.0 124.0

total vergütungen an
gegenwärtige mitglieder
verwaltungsrat 7)

540.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 64.5 604.5

fritz ammann
Präsident bis ende nov. 2007

175.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 21.4 196.4

total vergütungen an
ehemalige mitglieder
verwaltungsrat

175.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 21.4 196.4

total vergütungen
verwaltungsrat 7) 715.0 – – 0 0.0 – – 0.0 0.0 85.9 800.9

konzernleitung

Peter Wüst
ceo und Divisionsleiter retail a.i.

600.0 261.0 225.0 – – 735 198.6 50.1 0.0 219.8 1 554.5

total vergütungen an
gegenwärtige mitglieder
konzernleitung inkl. ceo

2 000.0 791.3 881.2 – – 2 229 602.4 172.5 0.0 655.2 5 102.6

total Vergütungen an ehema-
lige Mitglieder der Konzern-
leitung 6)

666.7 80.0 – – – – – 50.1 – 146.9 943.7

total konzernleitung inkl.
ceo 6) 2 666.7 871.3 881.2 – – 2 229 602.4 222.6 0.0 802.1 6 046.3

1) funktionen im Verwaltungsrat per 31. Dezember 2007
2) bei den in der tabelle dargestellten beträgen handelt es sich um die effektiv verbuchten aufwendungen der

für das geschäftsjahr 2007 zugesprochenen boni, welche im april 2008 ausbezahlt wurden. Der ordentliche
bonus bezieht sich auf das ausgewiesene ergebnis und den bonus-Plan 2006–2008. Das nomination and
compensation committee hat entschieden, für das Jahr 2007 einen Sonderbonus (bargeltung) auszuzahlen.

anhang Der
JahreSrechnung
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3) gemäss ifrS 2 betrug der Marktwert der aktien zum zeitpunkt der gewährung chf 351.75 pro aktie.
Die aktien unterliegen 5 Jahre einer Veräusserungssperre. basierend auf dem ergebnis des berichtsjahres
2007 wurden keine aktien zugeteilt. Details zum aktienprogramm des Verwaltungsrats sind im anhang
der Konzernrechnung in erläuterung 31 aufgeführt.

4) gemäss ifrS 2 betrug der Marktwert der aktien zum zeitpunkt der gewährung chf 270.25 pro aktie.
Die aktien unterliegen 5 Jahre einer Veräusserungssperre. Details zum aktienprogramm der Konzernleitung
sind im anhang der Konzernrechnung in erläuterung 31 aufgeführt.

5) Diese beträge umfassen zahlungen an Pensionspläne und andere Sozialleistungen sowie den beitrag des
arbeitgebers im rahmen des Mitarbeiteraktienprogramms.

6) Diese beträge umfassen neben den Vergütungen für das Jahr 2007 auch lohnfortzahlungen an ehemalige
Konzernleitungsmitglieder (lohnfortzahlungen gemäss arbeitsvertrag).

7) Verwaltungsrat Paul-bernhard Kallen verzichtete auf sein honorar. Die Valora holding ag hat den gegenwert
des honorars an eine wohltätige Stiftung gespendet. Der gespendete betrag ist im total Vergütungen Vr
nicht enthalten.

An gegenwärtigen oder ehemaligen Mitgliedern des Verwaltungsrats oder der Konzernleitung nahe stehende Personen
wurden keine nicht marktüblichen Vergütungen gewährt.

Die Vergütungen an den Verwaltungsrat werden direkt in der Valora Holding AG verbucht. Die Vergütungen an die
Konzernleitungsmitglieder erfolgen über die Valora Management AG als deren Arbeitgeberin.

Darlehen und Kredite. Per 31. Dezember 2007 und 2008 bestanden keine Darlehen und Kredite an Mitglieder des
Verwaltungsrats und der Konzernleitung noch an ihnen nahe stehende Personen.

Beteiligungen. Per 31. Dezember 2007 und 2008 hielten die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrates und der
Konzernleitung (inklusive ihnen nahe stehende Personen) die folgende Anzahl an Beteiligungspapieren an der Valora
Holding AG:

2008 2008 2008 2007 2007 2007

anzahl
aktien

stimmrechts-
anteil in %

davon aktien mit
veräusserungssperre bis

anzahl
aktien

Stimmrechts-
anteil in %

davon aktien mit
Veräusserungssperre bis

verwaltungsrat

rolando benedick
Präsident

5 690 0.17 keine – – –

Markus fiechter
Vizepräsident

1 000 0.03 keine – – –

bernhard heusler
Mitglied

0 0.00 keine – – –

franz Julen
Vorsitz nomination and compensation
committee

450 0.02 keine 100 0.00 keine

conrad löffel
Vorsitz audit committee

0 0.00 keine – – –

beatrice tschanz Kramel
Präsidentin, Vorsitzende
nomination and compensation commitee,
rücktritt april 08

– – – 909 0.03
286: 27.04.2010

323: 25.04.2012

Werner Kuster
Vizepräsident, rücktritt april 08

– – – 655 0.02
229: 27.04.2010

231: 25.04.2012

andreas gubler
Vorsitz audit committee, rücktritt april 08

– – – 540 0.02
229: 27.04.2010

231: 25.04.2012

Paul-bernhard Kallen
Mitglied, rücktritt april 08

– – – 2 500 0.08 keine

felix Weber
Mitglied, rücktritt 08

– – – 324 0.01 323: 25.04.2012
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2008
anzahl
aktien

2008
stimmrechts-

anteil in %

2008
davon aktien mit

veräusserungssperre bis

2007
anzahl
aktien

2007
Stimmrechts-

anteil in %

2007
davon aktien mit

Veräusserungssperre bis

konzernleitung

thomas Vollmoeller
ceo

0 0.00 keine – – –

lorenzo trezzini
cfo

0 0.00 keine – – –

Kaspar niklaus
Divisionsleiter Valora retail

0 0.00 keine – – –

christian Schock
Divisionsleiter Valora Media

961 0.03

436: 28.03.2012

429: 03.04.2013

96: 22.04.2013

436 0.01 436: 28.03.2012

alex Minder
Divisionsleiter Valora trade

1 708 0.05

304: 06.04.2010

153: 01.07.2011

120: 21.03.2012

828: 28.03.2012

207: 03.04.2013

96: 22.04.2013

1 405 0.04

304: 06.04.2010

153: 01.07.2011

120: 21.03.2012

828: 28.03.2012

Peter Wüst
ceo und Divisionsleiter
retail a.i., austritt Juni 08

– – – 3 286 0.10

63: 22.03.2010

1 200: 06.04.2010

29: 01.07.2011

120: 21.03.2012

1 874: 28.03.2012

Markus Voegeli
cfo, austritt September 08

– – – 1 869 0.06

190: 06.04.2010

180: 01.07.2011

120: 21.03.2012

1 249: 28.03.2012

ruedi Keller
Divisionsleiter Valora Management Services,
austritt März 08

– – – 1 357 0.04

456: 06.04.2010

27: 01.07.2011

120: 21.03.2012

754: 28.03.2012

total verwaltungsrat und konzernleitung 9 809 0.30 13 381 0.41

anhang Der
JahreSrechnung
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6 Bedeutende aktionäre. Gemäss Statuten der Valora Holding AG kann kein Aktionär ohne
Zustimmung des Verwaltungsrates mehr als 5% des Aktienkapitals auf sich vereinen.
Per 31. Dezember 2008 entsprachen 5% des Aktienkapitals 165 000 Namenaktien.

Am 31. Dezember 2008 hielt die Pictet Gruppe über ihre Tochtergesellschaften1) insgesamt
220 272 Namenaktien der Valora Holding AG, was einem Stimmrechtsanteil von 6.67% entspricht,
wobei nur 4.16% als stimmberechtigte Aktien eingetragen sind.

Die UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel hielt am 31. Dezember 2008 insgesamt
197 989 Namenaktien der Valora Holding AG, was einem Stimmrechtsanteil von 6.00% ent-
spricht, wobei nur 5% als stimmberechtigte Aktien im Aktienregister eingetragen sind.

Am 31. Dezember 2007 hielt die Pictet Gruppe über ihre Tochtergesellschaften2) insgesamt
219 211 Namenaktien der Valora Holding AG, was einem Stimmrechtsanteil von 6.64% ent-
spricht, wobei nur 5% als stimmberechtigte Aktien eingetragen waren. Ausserdem hielt die UBS
Fund Management (Switzerland) AG, Basel am 10. Januar 2008 insgesamt 173 604 Namenaktien
der Valora Holding AG, was einem Stimmrechtsanteil von 5.26% entspricht, wobei nur 4.16% als
stimmberechtigte Aktien eingetragen waren.

1) Pictet & cie nominee, genève; Pictet funds Sa - Swiss Mid Small cap, genève; Pictet funds (luX) Sicav -
Small caps europe, luxembourg; Pictet funds (europe) Sa - Pictet funds (ch) - Swiss equities, genève;
Pictet funds (luX) Sicav - Pool Swiss equities, luxembourg; Pictet funds Sa - Pictet institut. Swiss equities,
genève; Pictet funds (luX) Sicav - continental european equit., luxembourg; Pictet funds Sa - Pictet fund
(ch) enhanced, genève; Pictet funds Sa - Swiss Market tracker, genève; Pictet funds Sa - institutional Swiss
equit. tracker, genève; Pictet funds Sa - Swiss equities Pool, genève; Pictet funds Sa - Subvenimus
institutional fund, genève; Pictet et cie (europe) S.a., luxembourg

2) Pictet funds Sa - Swiss Mid Small cap, genève; the alphanatics funds ltd, grand cayman; Pictet funds
(luX) Sicav - Small caps europe, luxembourg; Pictet funds (europe) Sa - Pictet funds (ch) - Swiss equities,
genève; Pictet funds (luX) Sicav - Pool Swiss equities, luxembourg; Pictet funds Sa - Pictet institut. Swiss
equities, genève; Pictet funds (luX) Sicav - continental european equit., luxembourg; Pictet funds Sa -
Pictet fund (ch) enhanced, genève; Pictet funds (luX) Sicav - eafe Pool equities, luxembourg; Pictet
funds Sa - Swiss Market tracker, genève; Pictet funds (luX) Sicav - eafe Pool, luxembourg; Pictet internati-
onal equity fund, Wilmington; Pictet funds Sa - institutional Swiss equit.
tracker, genève; Pictet funds Sa - Swiss equities Pool, genève; Pictet funds Sa - Subvenimus institutional
fund, genève
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7 wesentliche Beteiligungen der valora holding ag
31.12.2008
anteil in %

31.12.2007
anteil in %

Schweiz

Valora beteiligungen ag, Muttenz 100.0 100.0

Valora Management ag, bern 100.0 100.0

Valora investment ag, bern 100.0 100.0

Merkur ag, bern 100.0 100.0

Deutschland

Valora holding germany gmbh, hamburg 5.1 5.1

Grossbritannien

Valora holding finance ltd, guernsey 100.0 100.0

Infolge der Reorganisation der Beteiligungsstruktur ergibt sich für 2008 ein Aufwertungserfolg
von CHF 5.1 Mio. (2007: CHF – 5.0 Mio.).

8 kurzfristige verBindlichkeiten. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegenüber Gruppenge-
sellschaften beinhalten auch den Anteil der Valora Holding AG am Cash Pool. Die Cash Pool Bank-
beziehung für die ganze Valora Gruppe wird von einer Tochtergesellschaft der Valora Holding AG
gepflegt. Zur besseren Vergleichbarkeit wurde die Vorjahresoffenlegung angepasst.

9 genehmigte und Bedingte kapitalerhöhung. Die Generalversammlung vom 11. Mai 2000 hat
die Schaffung von bedingtem Kapital in der Höhe von CHF 84 000 beschlossen. Per 31. Dezember
2008 waren keine entsprechenden Aktien ausgegeben.

10 risikoBeurteilung. Der Valora-Konzern hat zwischen Oktober und November 2008 mit dem
Verwaltungsrat und der Konzernleitung ein Risk Assessment durchgeführt. Ziel dieser Aktivität ist
es, die Transparenz bezüglich der Top-Risiken der Valora zu erhöhen, die Qualität des Risikodia-
loges zu verbessern sowie pragmatische Massnahmen zur Adressierung von Top-Risiken der Valora
zu definieren. In einem ersten Schritt fanden auf Stufe Konzernleitung strukturierte Einzelinter-
views statt. In einem zweiten Schritt wurden die Ergebnisse in einem Konzernleitungs-Workshop
besprochen und die Top-Risiken identifiziert, analysiert, bewertet und entsprechende Massnahmen
geplant. Die Resultate wurden in einer Sitzung mit dem Verwaltungsrat besprochen und der
entsprechende Massnahmenplan verabschiedet.

anhang Der
JahreSrechnung
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verwendung des bilanzgewinns

Antrag über die Verwendung des Bilanzgewinns
2008 2007

in chf 000

Jahresgewinn 59 26 273

+ Vortrag aus dem Vorjahr 67 775 70 303

zur verfügung der generalversammlung 67 834 96 576

Der Verwaltungsrat beantragt folgende Verwendung

Dividende von chf 9.– je dividendenberechtigte namenaktie – 25 200 – 28 801

vortrag auf neue rechnung 42 634 67 775

Dividendenauszahlung (in CHF)

Dividende pro aktie brutto 9.00 9.00

– 35% Verrechnungssteuer – 3.15 – 3.15

auszahlung netto (in chf) 5.85 5.85
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bericht der revisionsstelle an die general-
versammlung der valora holding ag bern

Bericht der revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung der Valora Holding AG, bestehend aus Bilanz,
Erfolgsrechnung und Anhang (Seiten 123 bis 132) für das am 31. Dezember 2008 abgeschlossene
Geschäftsjahr geprüft.

Verantwortung des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat ist für die Aufstellung der Jahresrech-
nung in Übereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich.
Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines
internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesent-
lichen falschen Angaben als Folge von Verstössen oder Irrtümern ist. Darüber hinaus ist der Verwal-
tungsrat für die Auswahl und die Anwendung sachgemässer Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schätzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle. Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prüfung ein
Prüfungsurteil über die Jahresrechnung abzugeben. Wir haben unsere Prüfung in Übereinstim-
mung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Prüfungsstandards vorgenommen. Nach
diesen Standards haben wir die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zur Erlangung von Prüfungs-
nachweisen für die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansätze und sonstigen Angaben. Die
Auswahl der Prüfungshandlungen liegt im pflichtgemässen Ermessen des Prüfers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstössen oder Irrtümern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berücksichtigt der Prüfer das
interne Kontrollsystem, soweit es für die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um
die den Umständen entsprechenden Prüfungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prüfungs-
urteil über die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prüfung umfasst zudem
die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausi-
bilität der vorgenommenen Schätzungen sowie eine Würdigung der Gesamtdarstellung der Jahres-
rechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise eine ausrei-
chende und angemessene Grundlage für unser Prüfungsurteil bilden.

Prüfungsurteil. Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung für das am 31. Dezember
2008 abgeschlossene Geschäftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher vorschriften

Wir bestätigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemäss Revisionsauf-
sichtsgesetz (RAG) und die Unabhängigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfüllen und keine mit
unserer Unabhängigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

In Übereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prüfungsstandard 890
bestätigen wir, dass ein gemäss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes
Kontrollsystem für die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestätigen wir, dass der Antrag über die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweize-
rischen Gesetz und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu
genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Hanspeter Gerber Moritz Oberli
Revisionsexperte Revisionsexperte
Leitender Revisor

Bern, 24. März 2009




